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Mercado de FIDCs | Recebiveis Comerciais

Até abril/24 os FIDCs com lastro em recebiveis comerciais
apresentaram, o tipico crescimento gradual e organico do segmento. A
Liberum Ratings adicionou 2 FIDCs no més, totalizando uma amostra
total de 112 FIDCs.

De forma geral, destacam-se:

. Crescimento gradual do volume do Patriménio Liquido;

. Manutencao da inadimpléncia (90+) e leve aumento da PDD;

. Aumento da subordinacao para as cotas superiores;

. Queda na rentabilidade das cotas subordinadas e consequente

menor spread.
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A representatividade de Cota Subordinada Junior - protecao para as cotas superiores -

O Patriménio Liquido dos FIDCs Fomento Mercantil contemplados na base de Fundos da
continuou na tendéncia de elevagao, atingindo 39,56 %, maior nivel desde junho/23.

Liberum Ratings registrou um leve crescimento do seu volume ante o més anterior. O Patriménio

Liquido do mercado consolidado atingiu em abril/24, RS 46,35 bilhdes (dados Anbima).




PDD (% carteira)

mai-22 I 4,25%

jun-22 I 4,21%

jul-22 I 4,28 %

ago-22? I 4,58 %

set-22 I b MY

out-22 I 4 94%

nov-22 I 5,11%

dez-22 | 5 359,

jan-23 IEE— 6,09 %
fey-23 Immmmm—— 5,21%
mar-23 I 5,36%
abr-23 | 5,B64%
mai-23 I B, 13 %
jun-23 I 5,72 %
jul-23 I G,78 %
ago-23 I—— B,72%
set-23 I 5,88 %
out-23 I—— B,57%
noy-23 I——— 5.b4%
dez-23 | 6,50%
jan-24 I B,75%
fey-24 | mmmm———— B ,45%
mar-24 I 5, 95%,
abr-24 . B,20%

Os vencidos acima de 90 dias (over90) apresentaram leve e gradual queda durantgo 1@
trimestre de 2024, e estabilidade em abril/24. No entanto, dada as incertezas macroeconémicas -
quanto a taxa de juros, somado ao numero recorde de empresas em Recuperacao Judicial (RJ), ndo é
possivel inferir qualquer tendéncia de queda significativa.

A PDD, por sua vez, segue movimento muito semelhante ao comportamento dos
vencidos, com excecao de abril/24 onde € possivel observar uma elevacao ante o més anterior - de
0,3p.p., denotando que atrasos estao ocorrendo em faixas de vencidos inferiores a 90 dias.

. LIQUIDACAO

Volume de liquidagao (% carteira)

mai-22 I 55,85%
jun-22 I 53,93 %
jul-22 I 55,79%
ago-2? I 50,99 %
set-22 I 53,82%
out-22 I 53,62 %
nov-22 I 53 16%
dez-22 | 52 5%
jan-23 I 54,82 %
fey-23 NI 43 84%
mar-23 I 52,40%
abr-23 — 57 18%
mai-23 N 527 B2 %
jun-23 I 57,01%
jul-23 I 48,95%
ago-23 I 52 94%
set-23 I 48 92 %,
out-23 N 51,37 %
nov-23 I 48 50 %
dez-23 I 48 40%
jan-24 I 49,80%
fey-24 IIIEEEE— 42 ,96%
mar-24 I 41,20%

abr-24 I 4,8 B8 %

A média do volume liquidado em abril/24 foi de 48,9% da carteira, uma recuperacao
frente aos dois meses anteriores. Esse indicador mostra aliquidez da carteira dos FIDCs, que pode ser
explicado pelo pagamento dos titulos a vencer e/ou vencidos.



CARTEIRA

Maior Cedente (% PL)

13.50%

13,00%

12,50%

12.00%

1,50%

11,00%

10,50%

10,00%

9,50%

yZ-1qe
HZ-lew
¥Z-A3}
wz-ue(
£Z-Z3p
©Z-A0U
£Z-1n0
£z-188
¢z-obe
gz-Inl
ez-unf
£Z-lew
£z-19e
cz-lew
£Z-A3}
¢z-uef
7Z-Z2p
27-A0U
Zz-1no
zz-1es
zz-obe
zz-Inl
zz-unf
Zz-lew

5 maiores Cedentes (% PL)
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20 maiores Cedentes (% PL)
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Maior Sacado (% PL)
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5 maiores Sacados (% PL)
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20 maiores Sacados (% PL)
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Alocagéao Liquida de PDD(%PL)
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Em abril/24, os niveis de concentracao apresentaram reducao para cedentes e

manutenc¢ao para sacados, destacando-se que a reducao para os 20 maiores cedentes se deu em
torno 0,8 p.p.

As concentragoes meédias para o maior e 20 maiores cedentes foram, em abril /24, de
12,96% (ante 12,78% em margo/24) e 55,05% (ante 55,87% em margo/24), respectivamente.
Enquanto para o maior e 20 maiores sacados foram, em abril/24, de 6,96 % (ante 7,05% em marcgo/24)
e 34,32% (ante 34,30% em margo/24), respectivamente.

A partir de mar/24 a Liberum Ratings adaptou seu calculo de alocagao para incorporar
os titulos de notas comerciais (NCs) nos direitos creditorios, sendo assim, as alocagdes em
marco/24 e abril/24 apresentaram elevacao, se situando levemente acima de 85%.




RENTABILIDADE E TAXAS

Rentabilidade Média das Cotas Subordinadas
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Spread p.p. - Taxa de Desconto FIDCs x CDI (a.m.)
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A Rentabilidade média das cotas subordinadas continua em niveis positivos, porém em
queda. Em abril/24, o resultado registrado se aproximou ao nivel observado em dezembro/23(1,52 %
frente a 2,37% do més anterior).

Consequentemente, o Spread (Spread = Taxa de Desconto - CDI) foi ligeiramente menor
em abril(1,49% frente a 1,58%). Ressaltando-se que durante abril, ndo houve reducao da Selic.

Em sintese, o mercado continua crescendo gradualmente a despeito dos desafios de
inadimpléncia e da rentabilidade das cotas pressionada.




CENTRAL DE RISCO LIBERUM RATINGS

Cedente

12.000

11.500

11.000

©

48]

500.000

450.000
400.000

350.000
300.000

250.000

200.000




Volume Financeiro (RS bilhdes)
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SOBRE A LIBERUM RATINGS
CREDIBILIDADE E ASSERTIVIDADE EM ANALISES DE CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO

A Liberum Ratings € uma agéncia de classificagao de risco de credito inovadora que combina a ciéncia
de dados a analises assertivas parainvestidores. Com foco em resultados, a empresa oferece uma gama
diversificada de servicos, desde finangas estruturadas até risco corporativo, a Liberum Ratings nao s6
maximiza o retorno sobre investimento para seus clientes, mas também minimiza riscos através de ana-
lises rigorosas e imparciais. Respaldada por uma equipe de profissionais a ltamente competente e
com experiéncia em mercados de capitais, a Liberum Ratings é a parceira confidvel que vocé precisa
para navegar com sucesso no complexo mundo dos investimentos.
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-® Liberum Ratings

Data Science for Best Results

Indicadores & Insights € uma publicacao mensal da Liberum Ratings.

www.liberumratings.com.br| Tel.: 55 11 3165-4222 | contato@liberumratings.com.br



