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Mercado de FIDCs | Recebiveis Comerciais

O cenario em maio/24 dos FIDCs com lastro em recebiveis
comerciais apresentaram certa estabilidade. A Liberum Ratings sub-
traiu 2 FIDCs no més, totalizando uma amostra total de 110 FIDCs.

De forma geral, destacam-se:

. Mudanga de lastro de um fundo de RS 6 bilhdes impactando
negativamento o PL da amostra;

. Leve queda da inadimpléncia (90+) e da PDD;

. Queda no volume de liquidagao;

. Queda do resultado médio das cotas subordinadas e spread
estavel.
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Subordinacao Percentual
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0 Patriménio Liquido do mercado consolidado atingiu em maio/24, RS 47,91 bilhdes

(dados Anbima). Ja a grande mudanca que ha no Patrimoénio Liquido dos FIDCs Recebiveis Comerciais

contemplados na base de Fundos da Liberum Ratings se deve a alteragao de lastro de um fundo que é

cota Unica e em maio/24 possuia RS 6,1 bilhdes em PL.

A saida desse fundo também influenciou o percentual de subordinacao. Sendo que a represen-

tatividade de Cota Subordinada Junior - protecao para as cotas superiores - reverteu a tendéncia de

elevagao com uma queda de 2,82%, porém ficou em 36,74 %.

n

INADIMPLENCIA E PROVISIONAMENTO

Vencido > 90 dias ( % carteira)
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PDD (% carteira)

mai-22 I 4, 25%

jun-22 I 4 21%

jul-22 S 4,78 %

ago-22 I— 4, 58 %

set-27 I 4 7%

out-27 I 4. 94%

nov-22 I 5 11%

dez-2? I 5 35%,

jan-23 I 5,09%
fey-23 I 6,21%
mar-23 I 5,36%
abr-23 I 6 64 %
mai-23 I 6,73%
jun-23 I (5,72 %
jul-23 I 5,78 %
ago-23 I 5,72 %
set-23 I 5,88 %
out-23 I  5,57%
nov-23 I §,64%
dez-23 I— 5 50 %
jan-24 E— 5,75%
fey-24 I 6 45%
mar-24 I 5 95%
abr-24 I 5 26%
mai-24 I ©,15%

o

Os vencidos acima de 90 dias (over90) apresentaram estabilidade no bimestre
mar-abr/24 e, ainda, apresentaram leve queda em mai/24. No entanto, dada as incertezas macroeco-
ndmicas, somado ao numero recorde de empresas em Recuperagao Judicial (RJ), ndo é possivel
inferir qualquer tendéncia de queda significativa.

A PDD, por sua vez, seque movimento muito semelhante ao comportamento dos venci-
dos, com uma queda de 0,11% de abr/24 para maio/24, denotando queda nos atrasos que estao
ocorrendo em faixas de vencidos inferiores a 90 dias.

. LIQUIDACAO

Volume de liquidacao (% carteira)

mai-2? I 55,55%
jun-22 ——— 53,93%
jUl-22 —— 55 79%
ago-27 I 60,99%
set-2? I 53,82 %
out-27 I 5362%
nov-27 I 53, 16%
dez-22 I 52 5%
jan—23 I B 829
fey-23 I 43 84%
mar-23 I 57 40 %
abr-27 I 47 18%
mai-23 I 52 62 %
jun—23 I —— 51,01%
jul-23 ———— 45 05%
ago-27 N 5 9%
set-23 I 45 92 %
out-23 I 51,37 %
noy-23 mmmm—— 48 ,50%
dez-27 IS 483 40%
jan-24 E—— /3 50 %
fey-24 I 42, 96%
mar-24 I 41,20 %

abr-24 I 48 .88%
mal-24 I 45 37 %

A média do volume liquidado em maio/24 foi de 45,32% da carteira, uma queda de 3,56 %
frente ao més anterior. Esse indicador mostra aliquidez da carteira dos FIDCs, que pode ser explicado
pelo pagamento dos titulos a vencer e/ou vencidos.



Maior Cedente (% PL)
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20 maiores Cedentes (% PL)
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5 maiores Sacados (% PL)
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20 maiores Sacados (% PL)
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Alocacao Liquida de PDD(%PL)
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Em maio/24, os niveis de concentracao apresentaram reducao para cedentes e leve
aumento para sacados, destacando-se que o aumento para os 20 maiores sacados se deu em torno
1 p.p.

As concentragdes médias para o maior e 20 maiores cedentes foram, em maio/24, de
12,73% (ante 12,96% em abril/24) e de 55,35% (ante 55,05% em abril/24), respectivamente.

Enquanto para o maior e 20 maiores sacados foram, em maio/24, 7,16% de (ante 6,96 %
em abri/24) e de 35,36% (ante 34,32% em abril/24), respectivamente.

A partir de mar/24 a Liberum Ratings adaptou seu calculo de alocagao para incorporar
os titulos de notas comerciais (NCs) nos direitos creditérios, o que justifica a alocagao se situando
levemente acima de 85% a partir de margo.




RENTABILIDADE E TAXAS

Resultado Média das Cotas Subordinadas
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Taxa de desconto x CDI Mensal
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Spread p.p. - Taxa de Desconto FIDCs x CDI (a.m.)
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O Resultado médio das cotas subordinadas continua em niveis positivos, porém teve o

segundo més consecutivo de queda. Em maio /24, o resultado registrado foi 1,23 % frente a 1,89% de
abril/24.

Ja o Spread (Spread = Taxa de Desconto - CDI) ficou, praticamente, estavel em maio/24
(1,51%) quando comparado a abril (1,49%).

Em sintese, o mercado apresenta oscilagoes tipicas e organicas do segmento a despeito
dos desafios de inadimpléncia e da rentabilidade das cotas pressionada.




CENTRAL DE RISCO LIBERUM RATINGS
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Volume Financeiro (RS bilhdes)
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SOBRE A LIBERUM RATINGS
CREDIBILIDADE E ASSERTIVIDADE EM ANALISES DE CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO

15,14

A Liberum Ratings € uma agéncia de classificagao de risco de crédito inovadora que combina a ciéncia
de dados a analises assertivas parainvestidores. Com foco em resultados, a empresa oferece uma gama
diversificada de servicos, desde finangas estruturadas até risco corporativo, a Liberum Ratings nao s6
maximiza o retorno sobre investimento para seus clientes, mas também minimiza riscos através de ana-
lises rigorosas e imparciais. Respaldada por uma equipe de profissionais altamente competente e
com experiéncia em mercados de capitais, a Liberum Ratings é a parceira confidvel que vocé precisa
para navegar com sucesso no complexo mundo dos investimentos.
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-® Liberum Ratings

Data Science for Best Results

Indicadores & Insights € uma publicagdo mensal da Liberum Ratings.

www.liberumratings.com.br| Tel.: 55 11 3165-4222 | contato@liberumratings.com.br



