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Mercado de FIDCs | Recebiveis Comerciais

A Liberum Ratings, no més de julho/2024 iniciou seu novo
formato de Newsletter. O intuito é apresentar nossos indicadores
agrupados de forma que representem pontos estratégicos para os
interessados nos mercado de FIDC (investidores, consultores e
gestores). Os indicadores estdo agrupados em 4 grupos: Carteira,
Liquidacao/Giro Carteira, Inadimpléncia e Desempenho.

Esses sao os mesmos grupos de visualizagao disponivel na
Plataforma Liberum Science.

Para o més de julho, realizaremos a analise dos indicadores agrupados
no grupo carteira. Sao eles:

. Volume total de PL

. Subordinacoes

. Concentracao Cedente / Sacado
. Numero de Cedentes / Sacados

. Composicao do PL / Alocacao Carteira % PL + PDD



https://oauth.liberumratings.com.br/login?redirect_url=https://science.liberumratings.com.br/admin

1. VOLUME TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

Emjulho de 2024, segundo a Anbima, o patrimonio liquido (PL) total dos FIDCs de fomento
mercantil foi de RS 52,45 bilhdes, o maior valor registrado na série histérica, o que demonstra o con-
tinuo avanco dos FIDCs no mercado de capitais. Na base de fundos de recebiveis comerciais sob
avaliacdo da Liberum Ratings, o patrimonio liquido (PL) em julho de 2024 foi de RS 12,20 bilhdes. A
tendéncia de crescimento seque em linha com os valores divulgados pela Anbima.
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2. SUBORDINACOES

A Liberum Ratings monitora 113 fundos de recebiveis comerciais. Em julho, a subordi-
nagao média das cotas Sénior foi de 42,51%, e das cotas Mezanino, 38%. Esses patamares tém se
mantido estaveis desde o inicio de 2024, sem grandes variagoes.

Composicao do PL por Classe (% do PL)
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No historico, observa-se uma diminui¢do gradual na subordinacao média da cota Sénior,
influenciada pela reducao da participacao das cotas Junior, que passou de 45,23% em janeiro/2022
para 38,09% em julho/2024. O mais relevante é a diminuicao da participacao da cota Mezanino, que
tem tido maior custo de captacao devido a alta da taxa SELIC, resultando em maior retorno para os
investidores. O grafico mostra um achatamento da participacao das cotas Mezanino na carteira dos
fundos.




3. CONCENTRAGCOES DOS CEDENTES E SACADOS

Em julho/2024, a concentracao meédia do maior cedente nos fundos avaliados pela Libe-
rum Ratings foi de 12,82%, mantendo-se estavel entre 11% e 13% nos ultimos dois anos. Para os cinco
maiores cedentes, a concentracao foi de 30,67%, com variacao historica entre 28,5% e 31%. Entre os
20 maiores, a concentracao foi de 57,30 %, atingindo o0 maximo historico em julho/2024.
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As concentracoes dos sacados seguem uma tendéncia semelhante a dos cedentes. Em
julho/2024, a concentragao do maior sacado foi de 6,92 %, variando entre 5,51% em julho/2022 e o pico
de 7,36% em fevereiro/2024. Para os cinco maiores sacados, a concentracao foi de 18,28%, com
variacao de 15,58% a 18,84 % nos ultimos dois anos. Entre os 20 maiores sacados, o indicador foi de

35,92% em julho/2024, a maior concentracao da série, com a menor registrada em julho/2022, de
31,54%.
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5 maiores Sacados (% PL)
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20 maiores Sacados (% PL)

37,00%

36,00%

35,00%

34,00%

33,00%

32,00%

31,00%

30,00%

29,00%

#z-Inl
yz-unl
yZ-lew
#Z-1qe
He-lewl
#g-Ao}
#z-uel
£Z-z9p
¢eg-hou
£Z-1N0
SYACE
¢cz-0be
ez-In(
gz-unf
£z-lew
¢z-lqe
¢Z-lewl
£Z-19}
cz-uel
zz-zap
Zo-nou
zz-1no
zz-18s
zz-obe
zz-Inl




4. NUMERO DE CEDENTES E SACADOS

A quantidade de cedentes e sacados na carteira do fundo é um indicador usado pela Libe-
rum Ratings para mensurar o risco. Poucos sacados aumentam a exposi¢cao ao risco de inadimpléncia,
enquanto uma carteira diversificada tem maior capacidade de enfrentar crises. Em julho/2024, nossa
base de fundos registrou 13.444 cedentes, o maior numero em dois anos, com um aumento de 27,48%
emrelagaoajunho. O numero de sacados também cresceu, atingindo 404.949, uma variacao de 3,32%
em relacao ao més anterior, impulsionado pela entrada do FIDC ASAAS, que adicionou 2.372 cedentes
e 22.541 sacados a base.
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5. COMPOSIGAQ DA CARTEIRA E ALOCAGAO CARTEIRA
7% PL+PDD

A duplicata comercial € o direito creditorio mais comum nas carteiras avaliadas pela
Liberum Ratings, representando 71,61% em julho/2024. Desde novembro/2022, sua participagao caiu
de 76,50% para 71,61%, devido ao aumento da participagao de titulos mais longos, como CCBs e Notas
Comerciais. As CCBs, que eram 5,32% em julho/2022, alcangaram 10,67% em junho/2024, caindo
ligeiramente para 7,78 % em julho.

A partir de setembro/2023, observou-se um aumento gradual da participacao de notas
comerciais (NC) nas carteiras dos fundos avaliadas pela Liberum Ratings. As NCs, usadas por empre-
sas para captar recursos junto a investidores, cresceram de 0,04% em setembro/2023 para 7,01% em
julho/2024. Com a simplificagdo da emissao pelas regras da Lei N° 14.195, as notas comerciais se
tornaram uma alternativa importante para cedentes captarem recursos Via FIDCs, permitindo finan-
ciamento para capital de giro, investimentos ou reperfilamento de dividas, além de alongar os prazos
médios das carteiras dos fundos.
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A alocacgao da carteira % + PDD mostra o quanto do patriménio do fundo esta investido
em titulos, incluindo provisionamento. Recursos nao alocados geram custos para o gestor, especial-
mente com a obrigagao de remunerar cotistas. Em julho/2024, a alocagcao média da carteira nos 113
fundos de recebiveis comerciais monitorados pela Liberum Ratings foi de 84,84%. Desde

marco/2024, com a incorporacao de titulos pos-fixados como NCs e CCBs, o nivel de alocacao man-
teve-se estavel.

Alocacéo Liquida de PDD (%PL)
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SOBRE A LIBERUM RATINGS
CREDIBILIDADE E ASSERTIVIDADE EM ANALISES DE CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO

A Liberum Ratings € uma agéncia de classificacao de risco de credito inovadora que combina a ciéncia
de dados a analises assertivas parainvestidores. Com foco em resultados, a empresa oferece uma gama
diversificada de servicos, desde financas estruturadas até risco corporativo, a Liberum Ratings nao so
maximiza o retorno sobre investimento para seus clientes, mas também minimiza riscos atraves de ana-
lises rigorosas e imparciais. Respaldada por uma equipe de profissionais altamente competente e
com experiéncia em mercados de capitais, a Liberum Ratings é a parceira confiavel que vocé precisa
para navegar com sucesso no complexo mundo dos investimentos.

& ‘\"@,
Principles for ° CARBON & 3 @:’ 9
Respansible a
Investment FREE_ \\47;24

Slgnatory of
Certificactes e Compromissos: . PRl
HEE

-® Liberum Ratings

Data Science for Best Results

Indicadores & Insights € uma publicagao mensal da Liberum Ratings.
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